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COMMUNIQUE FINANCIER RELATIF AUX RESULTATS
DE LEXERCICE 2020

Le Conseild’administration de la Société Immobiliere Balimas’est réunile 30 mars 2021, sous la présidence
de Madame Jacqueline MATHIAS, pour examiner 'activité de la Société et a arrété les comptes sociaux et
consolidés au 31 décembre 2020.

L'exercice 2020 a été marqué par une conjoncture difficile et exceptionnelle, due par la pandémie
Covid-19 et ses conséquences économiques. Les collaborateurs de la Société Immobiliere Balima se
sont fortement mobilisés pour contribuer a la continuité de 'ensemble des activités de gestion.

Cette année s’est également caractérisée par le déploiement d’un dispositif sanitaire préventif destiné
a protéger les collaborateurs et les partenaires de la Société Immobiliere Balima.

En MDH Au 31/12/2019 Au 31/12/2020 Evolution

Chiffre d’affaires 46,5 44.9 -3,51%
Résultat d’exploitation 10,9 13,8 26,58%
Résultat courant 11 15 36,53%
Résultat net 11,6 10,6 - 8,54%

Le chiffre d’affaires a fin décembre 2020 s’établit a 44,9 MDH en baisse de 3,51% par rapport a 'année
précédente.

Cette baisse est expliquée par un taux de vacance plus important en 2020 compte tenu de la crise
sanitaire actuelle.

Le résultat d’exploitation affiche une hausse de 26,58%, de 13,8 MDH en 2020 contre 10,9 MDH au titre
de U'exercice précédent. Cette augmentation est due a la baisse des dotations d’exploitation.

Le résultat net au titre de U'exercice 2020 ressort a 10,6 MDH, contre 11,6 MDH au titre de l'exercice
2019, soit une baisse de 8,54% principalement du fait de l'absence de cessions d'immobilisation durant
l'exercice 2020.

Balima continue d’accroitre son offre de location d’appartements meublés a travers sa filiale Balima
Résidences.

La Société Immobiliere Balima entretient ses atouts de différenciation sur le marché du locatif a Rabat :
e Entretien régulier du parc immobilier,
e Proximité avec ses clients.

LaSociété Immobiliere Balima poursuitses efforts de recherche de nouvelles opportunitésde croissance.

“Le rapport financier 2020 est accessible sur le site a I'adresse suivante:
http://balima.com/wp-content/uploads/2021/04/Rapport-Financier.pdf

Ce communiqué peut étre consulté également sur la page web de la société Inmobiliére Balima a I'adresse suivante :
http://balima.com/wp-content/uploads/2021/04/Publication-du-30-avril.pdf
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ociété immobiliere

COMMUNICATION FINANCIERE
COMPTES SOCIAUX DE L’EXERCICE
DU 01/01/2020 AU 31/12/2020

BILAN ACTIF

AcCTIF EXERCICE EXERC . PRECD
BRUT AMORT . —PROV - NET NET - F FM FURODEF]
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS _ (A) 7 o066 556.39 3 676 11s.85 3 350 a37.54| 3 005 507-30 A 1
— FRAIS PRELIMINAIRES udit 3 l
T CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERCICES 7 066 556.35 3 676 1i8.85 3 350 437.54| 3 005 967.30 A
~ PRINES DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES B> 21 182 039.07 1z 520 506.76 s 661 132.31| 10 453 842.82 ;‘FRM f}\“:"Dl’; ik EURODEFI AUDIT
~ IMMOBILISATIONS EN RECHERCHE BT DEVELOB. - Rue med Touki 119, Bd Abdelmoumen
CASABLANCA CASABLANCA
. BREVETS, MARQUES, DROITS & VAL. SIMILALRES 57 596.00 57 598.00 SRS OISR ARSESA LASABLANGA
. FONDS COMMERCIAL P aet N
. AUTRES TMMOBILISATIONS INCORPORELLES 21 144 041.07 12 482 908.76 8 661 132.31 10 453 842.82 - I=
IMMOBILISATIONS C LE <> 87 264 543.75 as 285 555.44 38 575 348.31| 36 635 264.03 BALIMA - S.A
 TERRAINS 15 251 655.34 15 251 655.34| 15 251 655.34 2, Rue Tihama,
T CONSTRUCTTONS 56 444 470.10 a5 819 793.43 16 624 677.67| 11 307 720.61 Raba
T INSTAL. TECHANIQUES, MATERIEL BT OUTILLAGE 366 456.40 365 248.40 T 248.00 3 563.42 RC Rabat n©1971
. MATERIEL DE TRANSPORT 1 as3 392.03 1 438 008.70 is 383.33 65 623.66 COMMISSAIRE AUX i —
T MOBTLIER, MAT. DE BURBAU BT AMENAG. DIVERS 867 678.69 766 545.91 161 132.78 63 825.47
T AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORBELLES EXERCICE DU 1° Janvier 2020 AU 21 Décembre 2020
. IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN COURS § 961 251.19 & 961 251.15| 5 925 875.53 o
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 26 252 291.39 26 252 291.39 26 201 291.39 & 1a »
. PRETS IMMOBILISES 236 900.00 236 900.00 216 900.00 s =
T AUTRES T 3064 560.40 364 560.40 373 560.40 Oulsiai
. TITRES DE PARTICIPATION 25 600 000.00 25 600 000.00| 25 600 000.00
T AUTRES TITRES IMMOBILISHS 110 830.99 116 830.95 116 530.99 Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Géndrale, nous avons
ECART DE CONVERSION ACTIF > effectué I'audit des états de synthése ci-joints de la société « BALIMA S.A », comprenant le
. DIMINUTION DES CREANCES IMMOBILISEES bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement
o SeMENTESTON DES DETSTe D FTNANSEIENT et I’état_des informations complémentaires (ETIC) relatifs a l'exercice clos le 31 Décembre
> 2020. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
TOTAL I = (A+BHCHDHE) 141 765 830-60 €4 48c 621.05 77 279 209-55| 76 304 305-54 118.114. 671, MAD dont un bénéfice net de 10.605. 86;,43 MAD. Ces états ont été
STOCKS > arrétés par nseil d’administration le 30/03/2021 dans un contexte évolutif de la crise
- MARCHANDISES sanitaire de I’épldémle de Covid-19, sur la base des éléments disponible a cette date.
- MATIERES BT FOURNITURE NSO BLES Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers
T PRODUITS EN COURS et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
T PRoD- TAIRES & PROD. RESIDUBLS opérations de l’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
T PRODUTTS FINTS « BALIMA S.A >» au 31 Décembre 2020 conformément au référentiel comptable admis au
CREANCES DE L ACTIF CIRCULANT (G) 12 116 083.19 6 076 173.57 6 039 so05.62 a 283 293.26 Maroc. .
. FOURNISSEURS DEBITEURS, AVANCES ET ACOMPIES de I"opini
. CLTENTS ET COMPTES RATACHES 7 232 644.60 4 591 173.57 2 641 471.03 1 293 113.49 =
- PERSONNEL 790-00 790-00 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
N AT 789 929.54 789 929.54 237 715.08 qui nNous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section <«
. CoMPTES D' ASSOCIES Responsabilités de l'auditeur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société
. AUTRES DEBITEURS 1 635 001.00 1 485 000.00 150 001.00 300 001.00 conformément aux régles de déontolog! qui sappliquent a lI'audit des &tats de synthése et
. 5E REGULARISATION ACTIF 5457 71508 5455 5i6.05| 3 453 463.65 nous Nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
FTITRES = VALEGRS DE PLA: Gy ¢ 756 665 36 <5555 5553535 Seo 55T selon ces régles. Nous estimons que les &léments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.
ECARTS DE CONVERSION — ACTIF  (I)
(ELEMENTS CIRCULANTS) & i clés de 1 i
TOTAL II (F + G + H + I) S8 ses 143.55 e o076 173.57 52 785 s69.98| 53 saa 163.97 »
TRESORERIE — ACTIF Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont &té
_ CHEQUES ET VALEURS A ENCAISSER les plus lmp;grtar‘;tes dlans liudét c(!jes et:ts deds‘\:/r‘ijtheset ctle ‘Ijae pse:?ﬁgsgogsldg;enes. I(;as_ g:::g\obr'\:
ont été traitées dans le contexte de notre audi es &tats v
. BANQUES, T.G B C.® 5 107 815.98 3 107 ©15.98| 5 132 105.32 3 e : >
= s —— e et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et Nous n‘exprimons pas une opinion
. CAISSES, REGIES BT ACCREDITIFS 7737 773.7 . Detinete sur casrquestions:
TOTAL IIT 3 105 585.72 3 105 S85.72| 3 133 026-18
TOTAL GENERAL ( I + II + III ) 203 741 se3.87 70 Sez 794.62| 133 178 765.25|133 281 495.65 Titres de participation et créances rattachées :
- R e iden
B“.A" Pnsslr Au 31 Décembre 2020, les titres de participation et les créances rattachées figurant au bilan de
la société s’élévent respectivement a 25 600 000,00 MAD et 278 560,40 MAD. Ires dtres de
articipation sont comptabilisés a leur date d’entrée au cout d’acquisition et les créances
PASSIF EXERCICE EXERC . PRECD e 2 A A , ~
rticipations a leur valeur nominale.
CAPITAUX PROPRES rattachées & des pa L2
- CAPITAL SOCIAL OU PERSONNEL (1) 2« 8sSo 000.90] 34 880 ©00.00 Les provisions pour dépréciation de ces titres et des créances rattachées sont déterminées en
T MOINS : ACTIONNAIRES, CAPITAL SOUSCRIT NON APPHLE tenant compte de la performance financiére des filiales, de I'évolution de leurs résultats ou de
CAPITAL APPELE DONT VERSE : 34 880 000.00 leur valeur probable de négociation.
. PRIME D EMISSION, DE FUSION, D' APFPORT s . ) ) o s z
 ECARTS DE REBVALUATION Nous avons considéré que I"évaluation des titres de participation et des créances rattachées
= S5 —s5o—55 S5 s5o—55 constitue un point clé de notre audit compte tenu de limportance de ces titres dans les
s SEEEETE ROt = = comptes de la société et du jugement nécessaire a I'appréciation de leur valeur d'utilité.
. AUTRES RESERVES 39 737 sse.oe| 36 737 s@6.06
T REPORT A NOUVEAU (2) 29 014 620.13| 28 440 623.90 & Notre réponse =
- ULTATS NETS EN INSTANCE D'AFFECTATION (2)
, ULTAT NET DE L' EXBERGT > 16 605 862.43| 11 556 396.23 Nos travaux d’audit ont consisté principalement a :
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *> 117 726 Oes.e2| 115 142 60e.15 « . o - ts histori .
AP ITAUE PROPRES RS IHILES B> ~os co3 == =51 e55 32 = Pour les évaluations reposant sur des éléments historiques :
- - Vérifier que les quotes-parts d’actif net retenues concordent avec les comptes des entités et
- PROVISIONS REGLEMENIEES 388 €02.82 491 428.34 que les évaluations opérées, le cas &chéant, sont fondées sur une documentation probante ;
DETTES DE FINANCEMENT «> & 977 929.3a & °75 saa.3a
. EMPRUNTS OBLIGATAIRES
. AUTRES DETTES DE FINANCEMENT 6 977 929.3a 6 975 944.3a = Pour les évaluations reposant sur les éléments prévisionnels :
PROV. DURABLES / RISQUES ET CHARGES D 49 575.80 s - < P < -
TnovTsTons Toom R,SQUESQ @®> < =7s o Obtenir les prévisions de flux de trésorerie des ac és des entités concernées établies sous le

controle de la direction générale ;
- PROVISIONS POUR CHARGES

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
. AUGMENTATION DES CREANCES IMMOBILISES Vérifier la cohérence des hypothéses retenues avec I'environnement économique en fonction
. DIMINUTION DES DETTES DE FINANCEMENT des données réelles historiquement constatées, de notre connaissance desdites entités, du
TOTAL I (A + B + C + D + E) 125 092 600.78| 122 €55 554.67 marchg’ sur lequel elles sont positionnées, et d’éléments macro-économiques pouvant impacter
DETTES DU PASSIF CIRCULANT F> e 021 307.94| 10 557 oso.as ces prévisions ;
. FOURNISSEURS BT COMPTES RATTACHES 1 552 @e1.71 1 oes @2s.55
- CLIENTS CREDITEURS, AVANCES BT ACOMPTES 215 669.17 151 185.00 t de ion
. PERSONNEL 1 5806 700.00 2 755 600.00
. ORGANISMES SOCIAUX 401 913.33 408 467-64 Nous nous sommes assurés de la concordance, des informations données dans le rapport de
~ ETaT 857 865.26 2 385 186.03 gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les &états de synthése de la
. COMPTES D'ASSOCIES 934 001.95 816 318.35 société, prévue par la loi.
. AUTRES CREANCES 1 931 aza.sz 1 536 a17.52 e e
. COMPTES DE REGULARISATION PASSIF 562 Bas.00 511 680.00 de svnthése e ta dix et desy de la pour les
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES > 6a @eo0.53 ca se0.53
ECARTS DE CONVERSION — PASSIF [e-3)
TOTAL IX ( F + G + H) 8 ose 1e68.47 10 621 ®4a1.02 La direction est responsable de i'établissement et de la presentatlon sincére de ces &tats de
TRESORERIE — PASSIF synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
cREDiTS D EScompTe comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif a

I'établissement et la présentation des Sots de synthése ne comportant pas d'anomalie

- CREDITS DE TRESORERIE significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des

. (soLpES > circonstances.
TOTAL IIX B N
TOTAL GENERAL I + II + III 133 178 765 35| 133 381 ass5.es Lors de la préparation des états de synthése, c’est 3 la direction quil incombe d'Svaluer la
. . — — capacité de la société poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas &chéant, les
(1) capital personnel dépiteur (-) i . z e
(2, Banmfrotateer (1) . DEEicitaire (=) Guostions relatives & la continuite de lexploitation ot drappliquer le principe comptable de

continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son
activité ou aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d
financiére de la société.

111 de 1% pour 17 des de
INTITOLE ons Tow. EXERC-
EXERCICE (1)| BXBRC.ANT(2) (A+=2) ERECED: Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
FRODUITS D'EXFLOITATION audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
- VENTES DE BIENS ET SERVICES a4 ®e2 620-13 44 862 ¢20.13| as as3 271.a12 Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése p dans leur
CHIFFRE D AFFAIRES aa sez e20.13 44 ®¢2 €20.23| 4¢ 423 272.12 ensemble sont exempts danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
- VARIATION DE STOCKS DE PRODUITS (+ —) d’erreurs et de délivrer un rapport de l‘auditeur contenant notre opinion. L’assurance

raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résuiter de fraudes ou
d‘erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a
ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques
que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Torar T aa sos sac.a13 4a so0e sa0.13| as eio sos.az

T DOUATS SOFSoonMRS S noTSORRS TR rovnvRORRES 2 220 e7o.cn e e Ll Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
= m——— e ey = e exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet
_ cunnoms B PERecNNBL To iz v es To a1z wev.es| 7 ees asi.ss audit. En outre :
o Do o rioseawE o oB2 fasen? o220 SachcAl o oRe AEeecs = Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
o rxx cxz_xzx> s S T anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
PRODUITS FINANGIERS mettons en ceuvre des procédures d-audit en réponse a ces risques, et réunissons des
C rRoD. TiTmmS PARTICIE. & AURRES DROD. Tom.  see.25  sse.as éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
~ anine bE cuanon FF détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui
- AUTRES PRODUITS FINANCGIERS T =as 1.5 S TTRETITTY] TS 355.7% i icative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la

N, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne =

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
I‘audit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité du contrdle interne de la société ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de mé&me que
des informations y afférentes fournies par cetté derniére ;

= Nous concluons quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant 2
I'existence ou non d‘une incertitude significative lide a des &événements ou situations

coMPTE nE Pn susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I‘attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies

e R R EEC T TOT. EXERC. dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont

EXERCICE (1) EXERC.ANT(2) [EXERCICE(1+2) e pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s‘appuient sur les

PRODUITS NON COURANTS éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
— PRODUITS DE CESSION D' IMMOBILISATION = sso voi.00 situations futurs pourraient par ailleurs amener la société & cesser son exploitation ; -

T SUBVENTION D'EQUILIBRE - Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des é&tats de

T REPRISES SUR SUBVENTION D'INVESTISSEMENT synthése, y compris les informations fournies dans les &tats de synthé&se, et apprécions

- AUTRES PRODUITS NON COURANTS 78 z01.68 78 zo01.68 55 073.63 si les états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d’une
~ REPRISES NoN 152 401.32 152 a01.32 102 @zs.s2 maniére propre a donner une image fidéle.
ToTAL vIII 230 so03.00 230 s03.00| = 707 sco.1s

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier

CHARGES NON COURANTES prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience

T VATEURS NETTES DIAMORT. THMMOB. CEDEES 78 s16-00 importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre au o
~ SUBVENTIONS ACCORDEES Q
— AUTRES CHARGES 15 oovs.ez 19 ose.s82 s a17.06 Vérif ions et infor L ES ifique:
- DOTATTIONS NON COURANTES AUX AMORT. & PROV. Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous

ToTAL IxX 15 oos.s2 15 oss.s2 s ©33.06 sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de

gestion de la gérance destiné aux associés avec les états de synthése de la société.
RESULTAT NON COURANT ( VIII — IX ) 211 soa.1e 211 soa.1s| 5 e20 Se7.09
RESULTAT AVANT IMPOT (VII+X) 15 176 az1.a3 15 176 a21.43| 1e s81 ems.23
IMPOTS SUR LES RESULTATS —a 570 s59.00 —a 570 ss55.00| -a 85 292.00 E: < nca 20 Avril 202
RESULTAT NET ( XI — XII) 10 eos s62.43 10 eos @s2.43| 11 s9¢ 3vs.23 FEFM AUDIT EURODEFI AUDIT
TOTAL DES PRODUITS ( I+IVAVIII) ae 389 eaz.as a6 389 ea2.45| 52 ase €27.72 EUR Fi1 AUDIT
TOTAL DES CHARGES ( II+VH+IX+XIII ) 35 783 780.02 35 783 780.02( 40 860 231.49 )]ﬁ;; Abdnl-ncunn‘arl: Ze Etg
sablanca

RESULTAT NET (TOT. PROD. — TOT. 10 €05 B62.43 10 605 B62.43| 11 S96 396.23 F: 1114651

729000037

Ce communiqué peut étre consulté également sur la page web de la société Immobiliére Balima a ladresse suivante : Abdclkader BAHRI delaz
Expert Comptable Expert Comptable

http://balima.com/wp-content/uploads/2021/04/Publication-du-30-avril.pdf Membre de 1" Ordre Membre de 1”Ordre
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COMMUNICATION FINANCIERE
COMPTES CONSOLIDES DU 01/01/2020 AU 31/12

Société immobiliere

DALIMA

020

BILAN ACTIF

31/12/2020 | 31/12/2019

Actif immobilisé 51100 904 50 468 499
Ecart d'Acquisition 2250 224 2375236
Immobilisations Incorporelles 8 683 201 10 481 861
Immobilisations Corporelles 39 793 747 37 257 671
Immobilisations Fiananciéres 373731 353 731
Titres mis en équivalence 0

Actif circulant 79 512 411 80579 195
Stocks et en encours 23 938 270 23923570
Clients et comptes rattachés 2 647 471 1299 868
Autres créances et comptes de régularisation 2192 545 1702 255
Titres et Valieurs de Placement 47 286 453 50 347 263
Disponibilités 3 447 672 3306 238
Total de l'actif 130 613314) 131047 694

PASSIF 31/12/2020 | 31/12/2019

Capitaux propres (part du groupe) 115400 797 113357170
Capital (1) 34880 000 34880 000
Primes (1)

Réserves et Résultats consolidés (2) 80 520 797 78 477 170
Autres (3)

Intéréts minoritaires

Provisions pour risques et charges 0 49576
Dettes 15212517 17 640 948
Emprunts et dettes financieres 6977 929 6975944
Fournisseurs et Comptes Rattachés 1617 441 1991355
Autres Dettes et comptes de régularisation 6 617 147 8 673 649
Total du passif 130 613 314| 131047 694

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

31/12/2020 | 31/12/2019

Chiffre d'affaires 45538 936 47070 801
Autres produits d'exploitaion

Achats Consommés 2 433902 1183 969
Charges du personnel 10 387 347 7 934 551
Autres charges d'exploitaion 10 925976 12731917
Impots et Taxes 3968 278 4 405 401
Dotations d'exploitation 4 645139 4181111
Résultat d'exploitaion 13178 293 16 633 852
Charges et Produits financiéres 1203 953 83619
Résultat courant des entreprises intégrées 14 382 246 16 717 471
Charges et Produits non courants 107 503 5517 694
Impots sur le résultat 4 423719 6761435
Résultat net des entreprises intégrées 10 066 030 15 473 729

Quote-part des entreprises incluses par mise en
équivalence

Dotations aux Amortissements des écarts
d'acquisition

Résultat net de l'ensemble consolidé
Intéréts Minoritaires 0 0
Résultat net (part du groupe) 10 066 030 15 473 729

Résultat par action 5,77 8,87

== FFM o

Audit i

FFM AUDIT
7, Rue Ahmed Touki
CASABILANCA

EURODEFI AUDIT
119, Bd Abdelmoumen
CASABLANCA

Aux actionnaires de la société

BALIMA - S.A
2, Rue Tihama,
Rabat
RC Rabat n°1971

RAPPORT DES COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1° Janvier 2020 AU 31 Décembre 2020

Madame la Présidente,
Messieurs,

Opinion

Nous avons effectué l'audit des états de synthése consolidés de la société « BALIMA S.A » et
de ses filiales, qui comprennent le bilan consolidé au 31 Décembre 2020, ainsi que le compte
de produits et charges consolidé, le tableau consolidé des flux de trésorerie pour l'exercice clos
a cette date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC), y compris un résumé
des principales méthodes comptables. Ces états de synthé&se consolidés font ressortir un
montant de capitaux propres consolidés de 115.610.442,03 MAD dont un bénéfice net
consolidé de 10.524.555,34 MAD. Nous certifions que les états de synthése consolidés cités
au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects
significatifs, une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére du groupe au 31
décembre 2020, ainsi que du résultat de I'ensemble consolidé pour I'exercice clos a cette date,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése consolidés » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui
s’appliquent a I'audit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion d’audit.

de synthése consolidés

La direction est responsable de la préparation et’de la présentation fidéle des états de de
synthése consolidés conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
contrdle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de
synthése consolidés exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. 2

Lors de la préparation des états de synthése consolidés, c’est a la direction qu’il incombe
d’évaluer la capacité du groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions se rapportant a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a lI'intention de liquider le groupe ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle. Il incombe aux responsables de
la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére du groupe.

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése consolidés pris
dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou derreurs et de délivrer un rapport de lauditeur contenant notre opinion. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou

d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a

ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques

que les utilisateurs des états de synthése consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous

exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet

audit. En outre :

< Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése consolidés comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et
mettons-en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

* Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour l‘audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du groupe ;

e Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée & des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a l'existence d’une incertitude significative, nous sommes
tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le groupe a cesser son exploitation ;

e Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése
consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états de
synthése consolidés représentent les opérations et événements sous-jacents d’une maniére
propre a donner une image fidéle.

e Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les informations
financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états de
synthése consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la
réalisation de laudit du groupe. Nous assumons 1’entiére responsabilité de I'opinion d’audit.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrdle interne que nous aurions relevée au tours de notre audit.

Fait a Casablanca, le 20 Avril 2021

FFM AUDIT EURODEFI AUDIT |

(1) de lentreprise mére consolidante
(2) dont résultat net de lexercice

(3) a détailler dans le tableau de variation des capitaux propres consolidés (Part du Groupe)

Abdelkader BAHRI
Expert Comptable
Membre de 1’Ordre

Abdelaziz ARJI
Expert Comptable
Membre de 1’Ordre

Finances News Hebdo du 29/30 Avril 2021



